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Nadzieja napedzata byki w tym tygodniu

Poczatek tego tygodnia rozpoczat sie
bardzo pomysine dla wspdlnej waluty.
Weekendowe spotkanie miedzy kanclerz
Niemiec Angelg Merkel a prezydentem Francji
Nicolasem Sarkozy przyniosto rynkom nowg
nadzieje w postaci obietnicy catosciowego
pakietu propozycji majacego uleczy¢ sytuacje
w Europie. Ze szczegotow potwierdzono tylko
termin  ukonczenia prac na  koniec

pazdziernika, mimo jednak tego inwestorzy

kupili ta opcje dzieki czemu ryzykowne
aktywa zyskiwaty na wartosci. Poczatkowo

we wzrostach bykom nie przeszkadzaty

doniesienia o problemach Stowacji z
ratyfikacjg rozszerzenia EFSF.
Wybuch euforii podczas

poniedziatkowych notowan zostat szybko
ugaszony podczas wtorkowego handlu.
Korekta mocnych wzrostdw w potaczeniu z
doniesieniami

kilkoma negatywnymi
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spowodowata, ze eurodolar skonsolidowat sie
pomiedzy poziomami 1,3580 a 1,3680.
Niepewnos$¢ inwestorow wynikat w duzej
mierze z coraz wiekszych ktopotéw rzadu
stowackiego w przekonaniu parlamentu do
gtosowania za postawieniami z
nadzwyczajnego spotkania Eurogrupy z 21
lipca. Jeszcze w poniedziatek nikt tego
problemu nie traktowat z odpowiednig
powagq, lecz przedtuzajace sie negocjacje
nie sprzyjaty spokojowi. Podobnie jak raport
inspektoréw Ltrojki”, ktory oprocz
postanowienia o przyznaniu Grecji kolejnej
transzy pomocy zawieral wiele uwag

odnosnie nierealnosci wczesniejszych
prognoz wprowadzania reform i wychodzenia

z kryzysu.

Wylamanie z konsolidacji nastgpito na
poczatku Srodowych notowan w Europie.

Che¢ do kupowania bardziej ryzykownych

aktywow, w tym i euro rozpalala w
inwestorach  obietnica szefa Komisji
Europejskiej zaprezentowania planu

dokapitalizowania sektora bankowego. Mimo,
ze sam plan nie zawieral zbyt wiele
szczegbtdw, traktowat m.in. o tym, ze oceng
potrzeb kapitatowych banku powinny zajaé
sie krajowe nadzory, zas same banki
najpierw powinny srodkéw poszukaé na
rynku to pozwolit parze EUR/USD dotrze¢ do
silnego oporu na 1,38. W tym wzroscie miat
tez udziat zaskakujaco dobry odczyt dynamiki

produkcji przemystowej w Strefie Euro. To
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wszystko nie starczylo jednak na przebicie
wspomnianego poziomu, lecz pozwolito

jednoczesnie  zignorowa¢ fakt obciecia

ratingdw kilkunastu europejskich bankdw.

Mimo usilnych préb bykom nie udato

sie  ztama¢ silnego poziomu  oporu

ustanowionego na 1,38. Taka niemoc strony
popytowej
inwestorow do realizacji zyskow poprzez co

sktonita w czwartek czesc¢

kurs eurodolara zanotowat spadek do
poziomu 1,37. Dodatkowo w przecene
wspdlnej waluty wpisat sie temat zwiekszenia
strat inwestordow prywatnych z tytutu
greckich obligacji. Wedtug doniesien majq
one siegng¢ nawet 50%. To zaniepokoito

inwestorow podobnie jak stanowisko EBC w

tej sprawie, ktore przestrzeglo przez
spadkiem zaufania do euro. W pigtek
sytuacja nie ulegta zmianie, kupujacy znéw
bezskutecznie prébowali przepchngc
eurodolara bardziej na pétnoc. Realna szansa
na sukces pojawita sie dopiero po publikacji
danych o sprzedazy detalicznej w USA, kiedy
kurs dynamicznie podskoczyt do okolic

poziomu 1,39.

Mijajacy tydzien przebiegat pod

znakiem umocnienia  wspdinej  waluty.
Poniedziatkowy silny wzrost do poziomu 1,37
we wtorek zamienit sie w jednodniowq
konsolidacje. Wytamanie gdrg nastgpito na
poczatku Srodowej sesji europejskiej. Atak

bykow zostat jednak zatrzymany przez
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kolejny silny opdr, tym razem na poziomie
1,38. Z nim gtéwna para nie mogta sobie
poradzi¢ az do pigtkowego popotudnia, kiedy
to pod koniec sesji w Europie za jedno euro
trzeba byto zaptacic 1,3885.

Poczatek tygodnia na krajowym rynku
walutowym uptyngt pod znakiem mocnego
inwestorow

zainteresowania wyborami

parlamentarnymi  w Polsce. Zwyciestwo

Platformy Obywatelskiej zostato dobrze
przyjete, gdyz jest to wyraz pewnej
stabilnosci politycznej, bardzo istotnej w
obecnych czasach. Dzieki temu zioty zyskiwat
na wartosci, choé wiekszy udziat w jego

aprecjacji miat dobry sentyment globalny jaki

zapanowat po weekendowym spotkaniu

przywodcow Niemiec i Francii.

Kiedy opadty nieco nastroje zwigzane
z wynikiem wyboréw inwestorzy bardziej
realnie spojrzeli na wyzwania stojace przed
nowq - stargq koalicjg, czyli m.in. na
konsolidacje finansow publicznych. Sporo
zamieszania w  kwestii  konstruowania
nowego gabinetu i czasu jego powotania
zmniejszyto poczatkowg euforie, jednak nie
pozbawito niedzwiedzi szans na
sprowadzanie kurséw par ziotowych na
nizsze poziomy. Czynnikiem, ktory utrudniat
to zadanie bylo natomiast zachowanie sie

gtéwnej pary walutowej, ktéra w duzym
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stopniu  determinowata zachowanie
polskiego pienigdza. Spadki eurodolara czy to
wynikajace z niepewnosci o ratyfikowanie
przez Stowacje ustalen na temat EFSF, czy z
trudnosci w przekraczaniu kolejny oporéw
powodowaly, ze zmierzajace na potudnie
pary zlotowe, czesto musiaty zawracac. Na

szczescie zwroty te nie byly zbyt duze.

Mimo sporej  zmiennosci
USD/PLN i EUR/PLN w tym tygodniu udato

sie nie tylko wyznaczy¢ najnizsze poziomy od

parom

wielu tygodni, ale takze utrzymac sie przy
nich. Sprzyjaty temu m.in. dobre dane z
polskiej  gospodarki  odnosnie inflacji
konsumenckiej oraz pozytywne nastroje

podczas pigtkowej sesji. Lepsze dane o

sprzedazy detalicznej w USA pozwolity na
wzmocnienie pozycji bardziej ryzykownych
aktywdéw. Dzieki temu w pigtek o godzinie
16:00 za jedno euro ptacono 4,2970 zi, to
znacznie nizej niz w poniedziatek, kiedy cena
ta ksztaltowata sie na poziomie 4,38.
Podobnie sytuacja wygladata na parze
USD/PLN. Na

oscylowat na poziomie 3,26, na koncu zas

poczatku tygodnia kurs

przebijat sie przez wsparcie na 3,10.
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